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Anlagerichtlinien fiir das Kapitalvermogen der
Kirchengemeinden, Kirchengemeindeverbéinde und
Gemeindeverbéinde im Erzbistum Koln
(KAnlageRL)

Vom 16. Mérz 2022
ABI. EBK 2022, Nr. 79, S. 108

1. Praambel

Die Kirchengemeinden des Erzbistums Koln benétigen fiir ihre seelsorgerischen und
caritativen Aufgaben finanzielle Mittel, die neben der Kirchensteuer insbesondere in
Vermogensertragen bestehen. ;Das Vermdgen der Kirchengemeinde hat somit eine die-
nende Funktion und ist nach kaufménnischen Prinzipien zu verwalten und einzusetzen.

3Bei der Anlage von Kapitalvermdgen sind die ethischen und moralischen Normen der
katholischen Kirche zu beriicksichtigen.

II. Grundsiitze der Anlagepolitik

1. Gliederung der Vermogensarten

Diese Richtlinie umfasst die Finanzanlagen im Anlagevermogen (Kapitalvermogen)
und Geldanlagen im Umlaufvermdgen der Kirchengemeinden, Kirchengemeindeverban-
de und Gemeindeverbande im Erzbistum Koln. ;Dabei ist es unerheblich, ob es sich um
Vermégen in der Kirchengemeinde handelt (sog. Fondsvermdgen/Substanzvermogen)
oder um Vermogen der Kirchengemeinde (sog. Riicklagen).

sSoweit in dieser Richtlinie von ,,Kirchengemeinden* die Rede ist, bezieht sich dies
entsprechend auch auf Kirchengemeindeverbande und Gemeindeverbénde.

2. Treuhinderische Verantwortung

Das Substanzvermdgen/ Fondsvermdgen der Kirchengemeinde (z.B. Fabrikfonds, Stel-
lenfonds und Stiftungsfonds) ist in treuhdnderischer Verantwortung des Kirchenvor-
stands bzw. der Verbandsvertretungen anzulegen. ,Bei der Kapitalanlage sind die Ziele
Liquiditit, Sicherheit, Kapitalerhaltung und angemessene Rendite zu verfolgen. ;Auf
diese Weise konnen die Vermdgensertrige fiir die Arbeit und die Ziele der Kirchenge-
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meinde eingesetzt werden und ihr Substanzvermogen dient aufgrund seiner Widmung
der dauerhaften Sicherstellung der kirchlichen Zwecke.

4Die nachfolgenden Regelungen entbinden die mit den Anlageentscheidungen befassten
Personen und Gremien nicht von ihrer Verantwortung und Sorgfaltspflicht.

3. Ethik und Nachhaltigkeit

\Das kirchengemeindliche Kapitalvermdgen ist in Ubereinstimmung mit den Grundsit-
zen der katholischen Kirche ethischnachhaltig anzulegen. ,Zur konzeptionellen und
praktischen Umsetzung einer ethisch-nachhaltigen Kapitalanlage liefert die vom Zen-
tralkomitee der deutschen Katholiken (ZdK) und der Deutsche Bischofskonferenz
(DBK) herausgegebene Orientierungshilfe ,,Ethisch-nachhaltig investieren* weitreichen-
de Unterstiitzung (https://www.erzbistum-koeln.de/erzbistum/finanzen). ;Die Orientie-
rungshilfe beschreibt die Voraussetzungen und die Bausteine eines ethisch-nachhaltigen
Investments und zeigt, wie sich ein Konzept zur ethisch-nachhaltigen Kapitalanlage
entwickeln und praktisch umsetzen lésst.

4. Transparenz

1Die Kapitalanlage hat transparent zu erfolgen. ;Auch bei allen Anlageentscheidungen
ist diese Transparenz zu gewdhrleisten. sDer Kirchenvorstand hat dafiir Sorge zu tragen,
dass er eine regelméfBige Berichterstattung liber die vorhandenen Finanzanlagen erhilt,
damit er seiner Verantwortung gerecht werden kann. sDazu kénnen Vereinbarungen mit
Dritten (z.B. der depotfithrenden Bank) getroffen werden.

sAlle Konten, Wertpapiere und Depots miissen auf den vollstindigen Namen der Kir-
chengemeinde lauten und sind mit erforderlichen Zusétzen hinsichtlich der Vermogens-
zuordnung (Mittelherkunft), z.B. Angabe der Riicklage bzw. des Substanzkapitals, zu
versehen. ¢Sie diirfen nicht im Namen des Pfarrers oder einer anderen Person gefiihrt
werden.

II1. Anlageziele und Anlagegrundsétze

Bei der Kapitalanlage sind die nachfolgenden Anlageziele und Anlagegrundsitze zu
verfolgen und einzuhalten:

1. Das Kapitalvermogen einer Kirchengemeinde ist unter Beriicksichtigung der mit
ihm finanzierten Aufgaben und Projekte sowie einer jederzeitigen Zahlungsfahigkeit
sicher und angemessen diversifiziert anzulegen. ,Dabei sollte das Ziel groftmogli-
cher Wertbestandigkeit dem Ziel der Ertragserzielung vorgehen. ;Grundsétzlich ist
eine angemessene Rendite anzustreben, die neben dem mittelfristigen Inflationsaus-
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gleich auch einen Beitrag zur Mitfinanzierung kirchengemeindlicher Verpflichtun-
gen leistet.

2. Bei der Anlage ist auf eine ausreichende Diversifikation, d. h. Mischung und
Streuung der einzelnen Anlageklassen, Einzeltitel und deren Aussteller sowie der
Fristigkeiten zu achten. ,Details sieche Kapitel V. ;Zuldssige Anlageformen und Be-
schriankungen.

3. Es diirfen nur Wertpapiere erworben werden, die an der Bérse zum amtlichen Han-
del zugelassen sind oder fiir die die Borsenzulassung bereits beantragt ist oder die
unter GroB3banken gehandelt werden, die in Deutschland zugelassen sind.

4. Die Basiswihrung des Vermdgens ist der Euro. >Fremdwéhrungsrisiken au3erhalb
des Euro sind im Rahmen der Vermogensstruktur nur begrenzt zugelassen. ;Details
siche Kapitel IV. sZuldssige Kapitalanlagen und Beschrankungen.

5. Bei der Anlageentscheidung hat die Kirchengemeinde die Kosten der Kapitalan-
lage zu beachten. ,Vor Kéufen sind die von der Bank (bzw. einem Finanzdienst-
leister) im Beratungsgeschift verpflichtend vorzulegenden Aufstellungen iiber die
Gesamtkosten des Investments zu priifen. ;Es ist eine angemessene Relation der
Gesamtkosten zu den Renditeerwartungen des Investments einzuhalten.

6. Das gesamte Portfolio der Finanzanlagen inkl. Geldanlagen ist regelméfig, aber
mindestens jéhrlich und bei einer Gréfle von mehr als 500.000 € (Gesamtbuchwert)
quartalsweise auf seine Richtlinienkonformitét zu iiberpriifen. ;Kommt es aufgrund
von Anderungen in der Wertpapierqualitit und/oder aufgrund von Anderungen der
Buchwerte zu einer Nichteinhaltung der Bestimmungen dieser Anlagerichtlinie,
dann ist das Finanzanlagevermdgen Interessen wahrend, jedoch zeitnah (in der
Regel innerhalb von 90 Handelstagen) so zu disponieren, dass die Bestimmungen
dieser Anlagerichtlinie wieder eingehalten werden.

IV. Zuléssige Finanzanlagen und Beschrinkungen

Hinweis: ;Die Ubersicht beschreibt die Zulissigkeit und zeigt weitere Restriktionen von
Finanzanlagen im Anlage- und Umlaufvermdgen auf. ,Die nachfolgend genannten pro-
zentualen Angaben beziehen sich immer auf den Gesamtbuchwert aller Finanzanlagen
inkl. Geldanlagen:
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Anlageform Anlagevermégen Umlaufvermogen
Geld(markt)anlagen
Geldanlagen (Einla- - nur bei Instituten, die Mitglied einer Einla-

gen, Termingelder, Ta-

gesgeldkonten, Sparbii- | _

cher, Sparbriefe)

gensicherungseinrichtung sind

bei Geldanlagen iiber 100.000 € ist eine
ausreichende Streuung der schuldnerspezi-
fischen und liquidititsbezogenen Risiken
der Geldanlagen sicherzustellen

unbegrenzt zuldssig nach Abzug der zu

erwartenden Auszahlungsverpflichtungen
der ndchsten 6 Monate

Geldmarktfonds

nur Aussteller mit sehr guter Bonitét (Ra-
ting von AAA bis AA nach Standard &
Poor’s bzw. Aaa bis Aa2 nach Moody’s)

Verzinsliche Wertpapiere

Bundesanleihen, Anlei-
hen der Lander und
Off.-rechtl. Einrichtun-
gen mit Garantie des
Bundes oder der Lén-
der

ohne Beschriankung

Pfandbriefe nach deut-
schem Recht

ohne Beschriankung (AAA)

Staatsanleihen der tib-
rigen Euro-Zone, su-
pranationale Einrich-

Mindestrating Investmentgrade (BBB-/
Baa3):

A/A2 bis BBB-/Baa3
tungen der EU (einschl.): max. 10 %
AA-/Aa3 bis BBB-/Baa3
(einschl.): max. 25 %
AAA/Aaa bis BBB-/Baa3
(einschl.): max. 50 %
- Emittenten auflerhalb EUR-Wéhrungs-
raum nur in Fonds
Unternehmensanleihen |-  nur in Fondsinvestments zuldssig nicht zuldssig

(inkl. Bankanleihen)

Aktien

Aktienanlagen

nur in Fondsinvestments zuldssig

nicht zuldssig
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Anlageform Anlagevermdogen Umlaufvermégen
Fondsinvestments

Aktienfonds (inkl. - nur gemdl  Kapitalanlagegesetzbuch | nicht zuldssig
ETF) (KAGB) regulierte Fonds zuldssig

- max. Risikoindikator 5; gem. PRIIP-Ver-
ordnung (Packaged Retail and Insurance-
based Investment Products)

- Aktienanlagen insgesamt bis max. 30 %

Rentenfonds (inkl. - nur gemdl  Kapitalanlagegesetzbuch
ETF) (KAGB) regulierte Fonds zuléssig

- max. Risikoindikator 3 bzw. Investment-
grade (BBB-/Baa3):

Risikoindikator 3: max. 20 %
Risikoindikator 2 bis Risikoindikator 3
(einschl.): max. 50 %
Risikoindikator 1 bis Risikoindikator 3
(einschl.): max. 90 %

- Rentenanlagen auBlerhalb EUR-Wihrungs-
raum: max. 20 %

Immobilienfonds - nur ,offene” Immobilienfonds (reguliert|nicht zuldssig
im KAGB) zuldssig

- ausgewogene Vermogenstruktur beachten

- Dbei hochster Qualitdtsstufe: max. 50 %

Mikrofinanzfonds - nur gemdl  Kapitalanlagegesetzbuch | nicht zuldssig
(KAGB) regulierte Fonds zuldssig

- max. Risikoindikator 4

- Mikrofinanzfonds max. 10 %

Mischfonds - nur gemidl  Kapitalanlagegesetzbuch | nicht zuldssig
(KAGB) regulierte Fonds zuléssig

- max. Risikoindikator 4
- max. Aktienquote im Mischfonds: 50 %

- die Aktienanlagen sind auf die Aktienquo-
te insgesamt anzurechnen

Sonstige Anlageformen
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Anlageform Anlagevermégen Umlaufvermogen

Beteiligungen - ausschliefllich  Direktbeteiligungen  an |nicht zuldssig
kirchlichen Banken bis max. 10 %

- genossenschaftsdhnliche Beteiligung, wie
bei Oikocredit, bis max. 10 %

Gewihrung von Darle- |-  nur im Einzelfall und im direktem Zusam- |nicht zuldssig
hen menhang mit der Finanzierung von Projek-
ten bzw. MaBinahmen auf Antrag und mit
Genehmigung der zusténdigen Gremien

Hedge-Fonds, Private- |nicht zuldssig
Equity-Fonds

Derivate nicht zuldssig
Rohstoff-Anlagen nicht zuldssig
Termingeschéfte nicht zuldssig

Weitere Details zu den vorgenannten Finanzanlageformen und Einschrankungen:

1. Anlagen in Fremdwihrungen

1Anlagen in Fremdwéhrungen auflerhalb des Euro sind nur im Rahmen von Fondsinvest-
ments und nur fiir das Anlagevermdgen zuléssig, wobei 20 % des Gesamtbuchwertes
aller Finanzanlagen der Kirchengemeinde bzw. des jeweiligen Fondsvermdgens der Kir-
chengemeinde (z.B. Fabrikfonds, Stellenfonds) nicht {iberschritten werden darf. ;Fremd-
wiahrungsanlagen aullerhalb des Anlagevermdgens sind nicht zuldssig.

2. Anlage in (fest-)verzinsliche Wertpapiere

1(Fest-)verzinsliche Wertpapiere (Renten) konnen direkt erworben werden, wenn diese
als Schuldverschreibung (auf den Inhaber oder Namen lautend), Schuldscheindarlehen
oder Sparbrief ausgestellt werden.

,Die Renten miissen eine reguldre Zins- und Tilgungsvereinbarung haben. ;Die Aus-
stattung kann fest- oder variabel verzinslich sein. sNullkuponanlagen und diskontierte
Wertpapiere diirfen nicht erworben werden. sEs diirfen nominal- und realzinsabhidngige
(inflationsindexierte) Renten erworben werden.

sStrukturierte Wertpapiere wie z.B. Options-, Wandel- oder Aktienanleihen oder Kredit-
derivate in Form von z.B. ABS (Asset-Backed Securities), MBS (Mortgage Backed
Securities), CDO (Collateralized Debt Obligations) diirfen ebenfalls nicht erworben
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werden, da diese Anlagen Optionen, eingebettete Derivate oder Formen von Terminge-
schiften beinhalten.

sDie Emittenten verzinslicher Wertpapiere miissen mindestens ein Rating von BBB-
(Standard & Poor’s, Fitch) oder Baa3 (Moody’s) aufweisen. sWenn unterschiedliche
Ratings von verschiedenen Ratingagenturen vergeben wurden, dann gilt das schlechtere
Rating. ¢Sollte sich ein Rating bei gehaltenen Wertpapieren verschlechtern (Downgrade)
und aus dem Investmentgrade-Bereich (BBB- bzw. Baa3) herausfallen, miissen die
Anleihen innerhalb der néchsten 90 Handelstage verkauft werden.

nDas Vermogen darf in Wertpapieren desselben Emittenten nur bis zu 5 % des Ge-
samtbuchwertes der Finanzanlagen angelegt werden. |;Staaten, staatliche Gebietskorper-
schaften, offentlichrechtliche Kreditinstitute und supranationale Institutionen mit einer
Bonitét von mindestens AA/Aa2 sind hiervon ausgenommen.

12Die Restlaufzeiten und Zinsbindungen der festverzinslichen Wertpapiere haben sich
generell an der Laufzeit der Verpflichtungen zu orientieren (Fristenkongruenz). ;sUnter
Verpflichtung werden die zu erwartenden Auszahlungen in Hohe und zeitlicher Folge
verstanden.

14Obligationen mit Zinsvereinbarung in Form variabel gestalteter Kupons, Stufenzins-
vereinbarungen sowie inflationsindexierter Zins- und Kurskomponenten sind bis zu 25
% aller verzinslichen Wertpapieranlagen im Anlagevermdgen zugelassen. i5Vorausset-
zung fiir die Aufnahme der zugelassenen Zinsstrukturen ist ein klar definierter und
damit kalkulierbarer Zeitpunkt der Filligkeit, zu welchem das Papier zum Nominalwert
getilgt wird. jcAlle Zinsstrukturen ohne diese Voraussetzung sind nicht zuldssig.

17Anleihen mit Kiindigungsstruktur sind zuléssig, soweit eine maximale Laufzeit auf Ba-
sis eines letztmoglichen Tilgungstermins (Falligkeit) definiert ist. ;sPapiere ohne festen
Tilgungstermin sind nicht zuléssig.

3. Anlage in Fonds

1Die Kirchengemeinde hat sich vor Kauf und wéhrend der Haltedauer regelméBig ein
Bild der Qualitit der Fondsanlagen zu verschaffen. ,Bei der Priifung der Qualitit ist
die vergangene Ertragsentwicklung des Fonds relativ zu einer angemessenen Vergleichs-
gruppe maBigeblich und es ist ein Fondsrating hinzuzuziehen. ;Alternativ kann eine Ban-
kexpertise oder die schriftliche Einschitzung eines renommierten Finanzdienstleistungs-
unternehmens zur Priifung herangezogen werden.

4Vor einem Investment muss die Kirchengemeinde die Gesamtkosten in die Beurteilung
der Fondsanlage einbeziehen. sDazu gehdren insbesondere die Ausgabeaufschldge und
die vom Anlagevolumen abhingigen Gesamtkosten (sog. TER = Total Expense Ratio:
Kosten fiir das Management, die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermdgens).
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¢Vor der Anlage hat sich die Kirchengemeinde eine entsprechende Kostenaufstellung
vorlegen zu lassen und fiir die Geschéftsdokumentation aufzubewahren. 7Es ist eine
angemessene Relation der Gesamtkosten inkl. Aufgabeaufschldgen zu den Renditeer-
wartungen der Fondsanlage einzuhalten.

sIm Rahmen der Fondsanlage sind die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID ,,Key
Investor Information Document® bzw. KID ,,Key Information Document®) zu beachten
und fiir die Geschéftsdokumentation aufzubewahren. oZur Beurteilung der Qualitdt und
des Risikos der Anlagen muss der SRRI (,,Synthetic Risk and Reward Indicator*) oder
der SRI (,,Summary Risk Indikator) herangezogen werden. (Fondsanlagen sollen nur
im Bereich der Indikatoren von 1 bis 5 erfolgen bei einer Gesamtskala von 1 (geringstes
Risiko) bis 7 (héchstes Risiko).

nDer den wesentlichen Anlegerinformationen (wAI) der jeweiligen Fondsanlage zu ent-
nehmende gesetzlich vorgeschriebene Risikoindikator darf bei Rentenfonds einen Wert
von 3, bei Mischfonds und Mikrofinanzfonds einen Wert von 4 und bei Aktienfonds
und ETFs (Exchange Traded Funds) einen Wert von 5 nicht iiberschreiten. ;,Andert sich
bei einem Fonds der Risikoindikator und iibersteigt den zuldssigen Wert, sind keine
Neuanlagen in diesem Fonds zuldssig. 13Bestehende Anlagen konnen aber beibehalten
werden, solange der zuldssige Wert nur um eine Stufe iiberschritten wird.

4sDie in den Anlegerinformationen enthaltenen Angaben zu ethisch-nachhaltigen Re-
striktionen in der Fondsanlage sind hinsichtlich der Vorgaben zur ethisch-nachhaltigen
Kapitalanlagepolitik zu beachten.

1sBei Anlagen in Aktien-, Renten-, Mikrofinanz-, Immobilien- und Mischfonds miissen
neben den bereits bei den jeweiligen Anlageklassen genannten Voraussetzungen nach-
folgende Vorgaben gemeinsam erfiillt sein:

a) Aktiv gemanagte Investmentfonds (Aktien-, Renten-, Mikrofinanz-, Immobilien-
und Mischfonds):

- Vertriebszulassung fiir Deutschland,
- Mindestgrofe der Fonds > 45 Mio. EUR,
- tégliche Preisermittlung und halbjéhrliches Reporting,

- nachweisbare chronologisch verfolgbare Erfolgs- und Erfahrungsgeschichte
(Track Record) > 3 Jahre,

- ordentliche Ertrdge miissen mindestens jahrlich ausgeschiittet werden.
b) Passive, borsengehandelte Investmentfonds (ETF):
- Vertriebszulassung fiir Deutschland,

- ETF miissen das Basisinvestment replizieren. Es sind keine ETF auf Basis von
Finanzderivaten zugelassen (geswapte ETF),

- Mindestgrofe der Fonds > 45 Mio. EUR,
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- Auflage des Fonds mindestens 1 Jahr vor dem Anteilserwerb,

- ordentliche Ertrdge miissen mindestens jahrlich ausgeschiittet werden.
¢) Geschlossene Immobilienfonds sind nicht zuldssig.
d) Bei Aktienfonds ist auf eine angemessen hohe Diversifikation zu achten.
e) Bei Mikrofinanzfonds muss nachweislich ein soziales Investment vorliegen.

f) Bei Mischfonds sind die Aktien- und Rentenanlagen auf die entsprechenden Anlage-
grenzen anzurechnen und die Ratingvorgaben und Fremdwahrungsbeschrinkungen
sind insgesamt einzuhalten.

4. Derivative Instrumente

1Derivative Instrumente diirfen nicht direkt erworben werden. ;Soweit derivative Instru-
mente im Rahmen der Risikosteuerung in einer Fondsanlage eingesetzt werden, ist dies
zuldssig.

V. Berichtswesen

\Es obliegt der Verantwortung des Kirchenvorstandes sich regelmiBig einen Uberblick
iber die Vermdgenswerte und Risikolage der Finanzanlagen zu verschaffen. »Zu emp-
fehlen ist ein vierteljdhrlicher, mindestens halbjdhrlicher Berichtsturnus.

sDie Inhalte sind entsprechend den investierten Finanzanlageprodukten angemessen aus-
zugestalten:

1. Vermogensaufstellung und Verdanderungen (Kéufe / Verkdufe) im Berichtszeitraum,

2. bei Wertpapier- und Fondsanlagen zusitzlich Darstellung der Wertentwicklung (ab-
solut und in %) im Berichtszeitraum und im laufenden Jahr,

3. Darstellung der Vermogensstruktur in geeigneter Form, um die Risikostruktur und
die Einhaltung der Anlagerichtlinie beurteilen zu kénnen,

4. Informationen zur Einhaltung ethisch-nachhaltiger Vorgaben (z.B. ESG-Kennzah-
len).

4Zur Erstellung des laufenden Berichtswesens konnen Vereinbarungen mit Dritten (z.B.
der depotfiihrenden Bank) getroffen werden.

VI. Ubergangsbestimmungen

Sofern die aktuellen Finanzanlagen bzw. das Wertpapierdepot der Kirchengemeinden
der Anlagerichtlinie nicht entsprechen, gilt eine Ubergangszeit von 2 Jahren ab Inkraft-
treten der Richtlinie zur Herstellung eines richtlinienkonformen Wertpapierdepots.
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VII. Banken als Vermdogensverwalter

Die Anlage von Kapitalvermdgen einer Kirchengemeinde ist auch in Form eines ex-
ternen Vermogensverwaltungsmandats durch z. B. ein Kreditinstitut moglich. ,Dieses
Mandat darf nicht gegen die Regelungen und Ziele dieser Richtlinie verstof3en.

;Die Kirchengemeinde muss insbesondere die Kosten dieser Vermogensverwaltung be-
achten. 4Der Vertrag muss hierzu transparente und nachvollziehbare Regelungen enthal-
ten. sMindestens jdhrlich ist eine vollstindige Kostenaufstellung vorzulegen und von
der Kirchengemeinde auf ihre Angemessenheit zu lberpriifen. ¢Insbesondere ist eine
angemessene Relation der Gesamtkosten zu den Renditeerwartungen der Kapitalanlage
anzustreben.

sDer Vertrag iiber ein externes Vermogensverwaltungsmandat ist dem Erzbischoflichen
Generalvikariat zur Genehmigung vorzulegen.

VIII. Genehmigung durch das Erzbischofliche Generalvikariat

Kapitalanlagen mit Ausnahme von Einlagen bei Kreditinstituten bediirfen gemél Art. 7
der Geschiftsanweisung fiir die Verwaltung des Vermdgens in den Kirchengemeinden
und Gemeindeverbande der Erzdiozese Koln zu ihrer Wirksamkeit der Genehmigung
der kirchlichen Aufsichtsbehorde.

,Die Genehmigung wird nach ndherer Maf3igabe der Ausfiihrungsverordnung zu Art. 7
a der Geschiftsanweisung fiir die Verwaltung des Vermdgens in den Kirchengemeinden
und Gemeindeverbédnden der Erzdizese Koln (AusfVO — GA Vorausgenehmigung Nut-
zungs- und Wartungsvertriage, Kapitalanlagen) in der jeweils geltenden Fassung erteilt.

sAusnahmen von der Anlagerichtlinie und/ oder Abweichungen in der Vermdgensstruk-
tur bediirfen stets der Einzelvorlage und der Genehmigung.

IX. Inkrafttreten

Diese Anlagerichtlinien treten zum 1. Mai 2022 in Kraft. ,Zugleich treten die Anla-
gerichtlinien vom 8. Dezember 2021 (Amtsblatt des Erzbistums Koln 2022, Nr. 1,
S. 19 ff.) auBer Kraft.

10



